Fonds entdecken das Wasser

Steigender Bedarf und neue Technologien zur Meerwasserentsalzung lassen Branche auf Zuwachs hoffen

Won Martin Diekmann

ass ohne Wasser auf der
D Erde praktisch gar nichts
eht, ist wahrlich keine

neus Erkenntnis. Zwar ist es im
Ubermal vorhanden, mehr als 70
Prozent der Erdoberfliche sind mit
Wasser bedeckt. Fiir den Menschen
nutzbar ist davon allerdings nur ein
verschwindend geringer Teil von
drei Prozent, von denen der Grof-
teil auch noch in Form von Polareis

gebunden ist.
Trotz der Knappheit ist qualitativ
hochwertiges  Trinkwasser  fiir

grofe Teile der Menschheit ein all-
tigliches und selbstverstindliches
Vergniigen. .Die Nachfrage wichst
weltweit doppelt so stark wie die
Welthevilkerung, der Gesamtver-
brauch hat sich seit 1900 verneun-
facht”, schiitzt Hans Peter Portner,
Manager des Pictet Water Fund.

Verantwortlich dafiir sind das
Bevilkerungswachstum und die
zunehmende  Industrialisierung
und Urbanisie in allen Teilen
der Welt. Das erhihte Gesund-
heitsbewusstsein in den wohl-
habenden Lindern verstirkt den
Trend noch. .Wasser entwickelt
sich deshalb immer mehr zu einem
Megathema dieses Jahrhunderts",
sagt Poriner.

Davon wollen zwei Aktienfonds
profitieren. Meben Pictet hat sich
auch die ebenfalls aus der Schweiz
stammende Gesellschaft Sustai-
nable Asset Management (SAM)
mit dem Sustainable Water Fund
der Branche angenommen. Beide
Fondsinvestieren ausschlieBlichin
Unternehmen, dieihre Umsétze zu
einem Teil oder ausschlieBlich in
wasserrelevanten Bereichen gene-
rieren, etwa in der Wassergewin-
nung, -aufbereitung, -versorgung
oder -distribution.

Potenzial fiir den Sektor ergibt
sich jedoch nicht nur aus dem
stetig  steigenden Wasserbedarf
tiberall auf der Welt. .Auch die ver-
altete Infrastruktur in vielen euro-
péischen und amerikanischen
Stidten macht den Sektor attrak-
tiv", sagt SAM-Manager Dieter Kiif-
fer. .Allein in den USA ergibt sich
fiir die ndchsten 20 Jahre ein Inves-
titonsbedarf von 1000 Mrd. §, so
Portner. .Das liegt daran, dass die
Modernisierung von Leitungen im-
mer wieder aufgeschoben wird. So
flieft das Trinkwasser in New York
tedlweise noch durch Holzréhren,
Die Nutzung von ungefiltertemn
Oberflichenwasser fithrt  auRer-
dem dazu, dass mit blofem Auge
sichtbare kleine Krebse durch die
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Erfolg Die Performance
der beiden in Deutschland
erhdltlichen Wassarfonds
kann sich sehen lassen. Sie
haben deutlich bessar ab-
geschnitten als der MSCT
World Index. Der Pictet
Water Fund (I5IN:
LUOI0AS34 860 ist bai
der Aktienauswahl rigider
als der SAM Sustainable
Watar Fund (ISIN:
LUO1E306117 5).
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Leitungen bis zum Endwverbrau-
cher gel 1.

Dalg'[ihafﬁfiﬂaus verzeichnen fast
alle groRen nordamerikanischen
Stidte erhebliche Sickerverluste.
Allein in New Orleans liegen sie bei
mehr als 50 Prozent. Da die Behir-
den die erforderlichen finanziellen
Aufwendungen nicht leisten kin-
nen, sind Privatunternehmen ge-
fordert. .Die Modernisierungen
sind auBercrdentlich dringlich und
lassen sich nicht aufschieben. Da-
von werden die Unternehmen der
privaten Wasserwirtschaft profitie-
ren”, so Kiiffer.

Das gilt auch fiir Buropa, wo im-
mer strenger werdende Qualitéts-
vorschriften in den nfichsten Jah-
ren zu erforderlichen Investitionen
in  dreistelliger Milliardenhéhe
filhren. In Mitteleuropa, mit Aus-
nahme von Deutschland, ist der
Privatisierungsprozess schon weit
fortgeschritten. Insgesamt befin-
den sich mittlerweile knapp 50 Pro-
zent der Wassermirkte in privater
Hand. In Ostewropa und den
neuen EU-Mitgliedslindern sieht
Portner groles Potenzial. .Zum ef-
nen stehen hier die Privatisierun-
gen noch aus, zum anderen ist die
Infrastruktur in einem so schlech-
ten Zustand, dass hier dringend
modernisiert werden muss.”

Dass der Wasserpreis einmal
eine dhnliche Entwicklung wie der
Olpreis nehmen kinnte, sehen die
Manager allerdings nicht. .Im Ge-
gensatz zu Olist Wasser nicht end-
lich, esistblof nicht in ausreichen-
der Qualitit und am richtigen Ort
verflighar”, so Portner. Er ist Giber-
zeutgt, dass Wasseraufbereitungs-
verfahren wie der Meerwasser-
entsalzung die Zukunft gehiren.
<Mit dieser Methode erreicht man
sogar eine gute Wasserversorgung
in Trockenzonen. Schlieflich ist
Salzwasser im Uberfluss vorhan-
den.” Voraussetzung ist allerdings
ein steigender Wasserpreis, damit
sich die Investitionen der Unter-
nehmen in entsprechende Anlagen
auch lohnen. Paradoxerweise ist
Wasser gerade in den Gebieten am
glinstigsten, wo es am schwierigs-
ten zu gewinnen ist, etwa in Afrika.
~Dort sind die Wasserpreise poli-
tisch gesteuert”, so Portner.

Anleger, die Wert auf Nachhaltig-
keit legen, sollten sich dem SAM-
Fonds zuwenden. Manager Kiiffer
legt bei der Auswahl seines Port-
folios strenge Kriterien an und
gewichtet kleinere Werte stirker.
Portner setzt auf groBkapitalisierte,
auch in anderen Energiebereichen
tatige Industriewerte wie RWE.



