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Die Folgen des Klimawandels I-men Imvestoren umdenknn Aumtrocknelar Jialing-Fluss bei der Stadkc hanmlng im Sidwesten Chinas. {Color China Photo/&P)

Portefeuille gegen die Diirre

Jarallel zum steigenden COs-Ausstoss der Erde wachsen nachhaltige Investments.

Zudem sind Oko-Anlagen immer rentable

Thomas Stocker, der renommierte Ber-
ner Klimaforscher, braucht eine knap-
pe Viertelstunde und ein paar Folien,
um die Zuhdrer fir seine Sache einzu-
nehmen. Aussagen wie «Die zwolf
wirmsten Jahre zwischen 1880 und
heute fanden alle nach 1900 statts oder
«Die CO-Konzentration ist hoher als
je zuvor inden letzten G650 ooo Jahrens
hallen beim anschliessenden Steh-
Lunch auf der Terrasse des Berner Kur-
saals noch in den Kdpfen nach. Dazwi-
schen hat die SAM Group, zusammen
mit der Bank Sarasin Marktflhrer in
der Schweiz in Sachen nachhaltige In-

ihm das Bewusstsein bei Investoren,
dass in nachhaltig agierende Unterneh-
men umgeleitete Finanzstrime mittel-
und langfristig etwas Gutes bewirken.

.Juni 2006 sind 12,4 Milliarden
Franken bei Vermbgensverwaltern in
der Schweiz investiert, die sich in
irgendeiner Form der Nachhaltigkeit
verpflichten, Das sind zwar weniger als
1% allen verwalteten Vermdgens, aber
immerhin bereits doppelt so viel wie
noch vor drei Jahren, Und in den ersten

sechs Monaten des Jahres fiel das
Wachstum nachhaltiper Anlagen gar
dreimal grésser aus als dasjenige des
gesamten Fondsmarktes Schweiz

Oko im Portefeuille zieht aber nicht
bloss vermehrt Investoren an, es |isst
sich damit auch Geld verdienen. Die
zehn rentabelsten der 34 in der
Schweiz zugelassenen Nachhaltigheits-
fonds haben {ber eine Laufzeit von
drei Jahren den MSCI bei weitem
geschlagen (siehe Grafik). Micht nur

Nachhaltiges Investieren bringt mehr Profit

vestments, vor Vertretern institutionel-
ler Anleger und privaten Investoren fiir
ihre Produkte geworben. Bedenken,
dass sich ein Universititsprofessor fiir
kommerzielle Interessen einbinden
lasst, zerstreut Stocker: « Wenn wir die
Uberhitzung der Erde bremsen wollen,
sind alle Massnahmen, die in diese
Richtung zielen, willko mmen»

Die Arktis schmilzt, Diirren in den
Tropen und Uberschwemmungen in
den mittleren Breiten hiufen sich, der
Permafrost geht zuriick, und der Golf-
strom schwicht sich ab: Alles wissen-
schaftlich erhiirtete Auswirkungen der
globalen Erwiirmung. Selbst der Mee-
resspiegel steigt langsam an und mit

Die besten Performer der in der Schweiz zugelassenen Fonds

Periormance
Fonds. 3Jahre (pa) Imdendes Jahr
Raiffeisen-Futura Swiss Stock 25.24% 23.75%
BOkoVision 20.14% 16.70%

i (CH) Equity Fund Green Imvest 10.88% 13.63%
Pictet Funds - European Sustainable Equities F Cap 19.86% 10.86%
SAM Sustainable Water Fund B 16.65% 18.52%
UBS {Lux) Equity Fund - Global Ir B 1841% 17.52%
Dexia i SICAV - Europe C 1747% 14.72%
Mellon European Ethical Index Tracker Eurn A Shares 17.31% 17.45%
Fortis L Fund - Equity SRI Europe Classic Acc 17.09% 16.52%
Sarsin Sustainable Equity 12.55% 2.04%
MSCI World 1357% 9.48%
Starvd: 31, 10,2006

. Von Daniel Puntas Bernet

der boomende Aktienmarkt ist Grund
fiir die aussergewdhnlich hohen Rendi-
ten: Firmen, die Nachhaltigkeit nicht
bloss auf der Homepage formuliert
haben, sondern tatsichlich vorleben,
gewinnen in der Offentlichkeit an
Sympathie und legen zunehmend auch
wirtschaftlich einen besseren Leis-
tungsauswels vor.

Sind nun Investoren, dae in nad'l-
haltige Anlageinstrumente in
besorgte Klimaschiitzer oder profitori-
entierte Opportunisten? «Es gibt drei
Sorten von Investorens, sagt Philipp
Burger von der Credit Suisse. «Solche,
die profitorientiert anlegen und vom
Nachhaltigkeitsboom profitieren, sol-
che, die zugunsten von MNachhaltighkeit
auch eine schlechtere Performance in
Kauf nehmen wiirden, und solche, die
aufgrund von Auflagen, zum Beispiel
Stiftungsratsvorgaben von Tnstitutio-
nellen, es gezwungenermassen W

Wenn nun Renditeiiberlegungen und
ideologische Motivation nicht nur har-
monisch einhergehen, sondern ebenso
oft korrelieren, folgt daraus zwingend,
dass der grilne Anstrich der einzelnen
Fonds unterschiedliche Intensitit auf-
weist. Unter dem Modewort Nachhal-
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pumpt austretendes OO, zuriick in die
Erde, verhindert damit die Belasthung
der Atmesphire usd gewinnt daras
newe Energe. «wam Jn den Him-

das Research fir den Raiffeien-Fu-
turm-Fonds vorndmmt. Beim sogensnn-
ten aBest-inservices-Ansatz wenden
alle Firmen in eipem Selor mitein-

schidlichsten

arder lichen, welche zur Befrie-

o

tgkeit Lisst sich vieles verk In
den USA gilt ein Fonds, der geh Tabak-
urd Alkoholfirmen verschliesst, be-
reits als nachhalig. Die metten eum-
piischen Fonds kennen eine Wermi-
schung sozialer und Skologach er Stan-
hds.die wjeﬂe‘mmga‘r\:og Tried-

ihr eal X bt e
nmicht mur positive Auswidkungen aufl
die restliche Branche sendern sehr
stark auch dariiber hinausw, st Reto
Eﬂggrwm SAM iiberzengt Und Phil-
£p]§mger erdutert «Wir verfolgen in

lich finnen, Nachhaltigke it
fetsds enth alten picht bloss Aktien von
Firmen erpeverbarer oder altemativer

ent vertrelen e
a]]er mchhl:lgen Fonds  in der
in ihrer 2y

e einen pragmati-
schen Arsate. Das heist, dass auch ein
Titel der Autemobilindustrie wie To-
yotaim Nachhaltighe it nds Platz hat,
weil die Firma es geschaflt hat, den
Benzinverbrauch des Lexus RY 400 h
won 15 ol 8 Liter su senkens Selbst
Mukleartitelsind bel Credit Suisse kein
Tabae afbgesehen vom U nabbawund
dem Kraftwerkbay dst eln AKW 00

M,ﬁ] herh'nmm]hhe Alktientitel: :ie
gen den sogenannten aBes-in-
classn-Andate, womach digjenigen Un-
terpehmen eiver Brasche belohnt wer-
den sellen, welche sich fiir die Mach-
laltigheit starkmachen

BP izt ein beliebter Titel, wel die
Erdiilgesel behaft als ersde dkologische
Randands gesetzt hat Auch die norwe-
dache Statoil geniesst das Vertmuven
nachhaltiger Tnvestorers Die Firma

Ausstosa-fred; meht muletet deshalb gt
dlem)deatmxgjeindm USA alk grii-
e Emergien, sagt Burger

Andere Fordsanbieter setzten die
Kriterien fir Machlaltigheit anders
«Wer in erster Linie die Rendite im
Auge hat, betreibt Machhaltigheit als
Mitte] mum Zweck. Wir imvestieren in
Firmen, die Nachhaltigheit als Ziel an
sieh betrachtens, sag Danielle Lalive
Epinay von der Finma Inrate, welche

digung eines gleichen Bediirinisses
beitrigen aDaraus erfolgt, das wir die
Branchen Erdil ued Autemebi im

£0;

Wergleich mit erneverbaren Energen
als nidn machhaltig beurteilen Duge—
e berllcksich tigen wir L

wmimmd welter me Der Swisscanto-
Fmdermmhchdempmfmﬂh

it sukunfistdichtigen Lisungen wie
energesllinents Mohﬂiﬁu sagt La-
live SEpinay.

DHe Vielfalt der nachhaltigen Inves-
titionsmiglichkeiten ist gros umsd
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wie Selweden bel das pach den
OECD-Umweltkriterien  den  enten
Platz belegt Und vor wenigen Tagen
st dhie UBS den o Werld Emissions In-
dexn lanciert, der sich am Emissions-
zertiflikateHandel der EU orientiert
Doch Jeider st die Tramsparenz zu
witnachen iibrig: Erst dasintensive Stu-
dium der eirzelpen Factsheets der
Fondsan bieter ermiglicht das Trennen
won Spren und Weizen, fihrt beiapisls-
weise zur Erkenntnis, dass der Global
Inmwater Fund der UBS ausschliess-
lich Anbieter alternativer Energie ent-
ki, wohingegen der Mellon Evropean
Hhka] Index iiber fois Banken, Erdil-
und  Erdgakonzeme im Porefeuille

fithrt und als An]agaie] alanglristiges
o tal weae Tt e

Trass au%enedme kaph]lstlsdbe
Renditeiibedegungen das Klima kurie-
ren sellen, mag paradox klingen. Doch
ie ]inget die Rendme von Hrm&n mJt
kol igen 5t d.
jenige herkimmlicher Firmen I'ibﬂ‘-
trifft, deste mehr wind der sich ver-
schiebend e Kapitalluss der Investoren
das Umdenken aul den

Guaks: Vel Bam Swgenthaler o al (2005)

etagen beschleunigen



