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Risikokapital in nachhaltige Technologien - ein zukunftsweisender Markt

Gutes tun und nachhaltig

B Hans Dellenbach, Financial Analyst, 5AM Sustainable Asset Management Private Equity

In den USA unler dem Namen Cleantech bereils bekannt, ent-
stebt im europdischen Risikokapitalmarkt ein newer Sektor,
welcher sich auf nvestitionen in nachbaltige Technologien kon-
zeniriert. Erste Erfolge liegen vor und vieles dewtet auf weiteres

kréfliges Wachstum bin,

Nachhaltige Technologien erhihen
die Ressourceneffizienz in der Pro-
duktion von Gatern und Dienstleis-
ungen und verringern gleichzeing
die negativen Auswirkungen auf die
Umiweldt. Insofern kann man bei Clen-
tech nicht eigemlich von einem ei-
genstindigen Marky sprechen, son-
dern eher von einem Konzept, wel-
ches in vielen Branchen Anwendung
findet. Einerseits beinhaltet dieses

Konzept nachhaltige Endprodukte
wie Solarzellen, Membranen zur
Wasserfiltnierung, Windrbinen oder
Biopestizide, andererseits aber auch
nachhaltige Material- und Informati-
onstechnologien, welche die Herstel
lung von effizienteren und dkologi-
scheren Endprodukten erméglichen
Der Mark fir nachhalige Techne-
logien existiert im Prinzip schon lan-
ge. Bereits heute werden mit der Lufi-
und Wasserreinhaliung oder mit der
Produkiion erncuerbarer Energicn
weltweit Milliardenumsitze erzielt,
Relativ neu hingegen ist die Entde-
ckung von Cleantech als Sektor in-
nerhalb  des  Risikokapitalmarktes.
Mitte der 80er-Jahre entstanden in
den USA die ersten Risikokapital-
fonds, welche sich auf neve Energie-
technologien spezialisierten und erst
seil einigen Jahren existieren Fonds,
welche auch Materialtechnologien
sowie die Bereiche Wasser, Luft und
Ernihrung mit einschliessen

Nachhaltigkeit als

langfristige Entwicklung ...
Warum ist Cleantech ein interessanter
Sektor fir Risikokapital? Atraktiv flr
Risikokapital sind Winschaltszweige
dann, wenn einerseits globale Trends
Industriegrenzen verschieben und so
innovative Losungen und Effizienz-
gewinme nitig machen (Market Pull)
und wenn andererseits die For-
schung und Entwicklung neue und
durchschlagende Technologien her-
vorbringt (Techaology Prshl Im bes-
ten Fall wird diese Emwicklung von
der Geserzgebung noch umtersititzt
und gefdrden.

Im Energiebercich erdffnen sich aur
Zeit vielversprechende Moglichke:-
ten, Die Deregulierung in diesem
Milliardenmarkt fishrt zu einer sich
offnenden Schere pwischen zuneh-
mender Nachfrage und starrem An-
gebot an Energie, Die Blackouts der
letzten Jahre zum Beispiel haben ge-
zeipt, dass der Marky reif ist fiir newge
Technologien und Geschiftsmodel-
le. Auf der anderen Seite wurden
seit der Olkrise Mitte der T0er-Jahre
Milliarden in die Forschung und Eni-
wicklung neuer Technologien fir
die  Energieproduktion, -(bertia-
gung und -speicherung investier.
Diese Anstrengungen fragen jerzt
Frichie

Ahnliches lisst sich fiir den Was-
ser- und Emdhrungsmarkt sagen:
Urbanisierung, alernde Infrastiruk-
turen in den Industnielindern, libeni-
lisierte Wasser- und Abwassermirkie
sowie runehmendes Gesundheirs-
bewusstsein sind ein fruchtbarer Bo-
den Fir innovative Gesellschaften,
welche hierzu Losungen anbieten
kéinnen,

Im  Materialbereich
werden heute Technologien markt-
reif, welche neue Ansiitze 2u elhzien-
terem Ressourcenverbrauch oder hib-
herer Nahrongsqualitit ermoglichen.,
In diese Sparte Fillh auch Recycling,
Moderne Autos bestehen heute aus
ther 9% recyklicrtem Material,

schliesslich

... und als Magnet

fiir Risikokapital

Wie stark sich der Cleantech-Marke
entwickelt, Lisst sich an der Anzahl
Risikokapitalgesellschaften ablesen,
die mindestens je 500000 Furo pro

Jahr in diesen Bereich investieren,

1995 lag diese Zahl bei 46 in den
USA, in Europa gerade mal bei 3.
Heute sind in den USA schon dber
100 Ventre-Capital-Investoren  in
Cleantech akuy, in Europa knapp 80,

Auch der insgesamt in Cleantech
investierte Betrag wuchs in den USA



profitieren

markant von 232 Millionen Euro
(1995} auf heute 1,1 Milliarden — mit
einem Maximum von 8,5 Milliarden
aul dem Hohepunkt des Boérsen-
booms im Jahr 2000, In Europa sind
die Zahlen erst ab 2000 verfiighar.
Aber auch hier waren die Investitio-
nen in nachhaliige Technologien seit-
her stabil bei erwa 350 Millionen Eu-
i pro Jahr = bei einem gleichzeitigen
dramatischen Rickgang des Risiko-
kapitalmarkies im allgemeinen.

Die Branche formiert sich
Den zunehmenden Trend bestidtigt
auch die vor zwei Jahren in den USA
pegrindete  Branchenorganisation
Cleaitech Venbinre Nefiworl, gemiiss
deren Berechnungen der Anteil von
Cleantech am Gesami-Risikokapital-
markt in den USA momentan bei ¢t-
wa T liegt, Neben der VerSftentli-
chung von Stmistiken versteht sich
Cleantech Venture Network als Deal-
Flow-Liefermnt fiir die Miglieder und
organisient das Cleantech Venture
Forum, welches als Treffpunkn der
Cleantech-Industrie in den USA gilt.
Momentan jst die Organisation da-
e, eine Niederlassung in Europa #u
griinden. Das ersie Forum soll hier
2005 stanfinden.

Auch aufl dem alen Kontinent
wiichst das Imeresse am Cleamech-
Sektor: An der letztjihrigen Enro-
pean Energy Venture Fair nahmen
schan dber 100 Investaren teil, dop-
pelt so viele wie beim ersten Mal.
Auffallend dabei ist die Teilnahme
von =Mainstream--Risikokapitalisten
wie Apax und Sofinova, zwel grosse
IT- undl Biotech-Player, dic momentan
cen Markt nach passenden Clean-
tech-Investitionen absuchen.

Erfolgsgeschichten

Angezagen werden die Grossen der
Branche durch die zahlreichen Erfol-
ge, welche der Cleantech-5ckuor be-
reits aufweist. Zum Beispiel erhiclten
schon 1996 die Investoren, welche

Powerwave an die

M&A-Markt

Nasdaq brachten,
F0-mal ihre Einla-

ge zuriick! Und bei

den iber 15 1POs
in den U'SA im Jahr

2000 — etwa Active
Cell, Advanced Po-
wer  Technology,
Capstone Turbine
und Evergreen 50-
lar = betrug der
durchschniuliche
Return on Invest-
ment 70006, Plug
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Power, welche

2001 an die Borse gebracht wurde,
brachie den Investoren 9,5-mal ihr
Geld wurick.

Auch die sechs Cleantech-Borsen-
giinge in Europa, bei welchen die Zah-
len vordiegen, waren mit einem durch-
schnitlichen Return on Investment
von 280% sehr erfolgreich. Umwelt-
kontor (1), Thealia (F) und Compact
Power (GB) sind einige Beispiele.

Zunchmende Anzahl
instimutioneller Investoren
Aus sirategischen Uberlegungen wi-
ren es mehrheitlich grosse Energie-
und Chemickonzerne sowie Versor-
gungsunternehmen, welche in die
ersten Cleantech-Fonds investierien,
Institutionelle Investoren und Fund-
of-Funds sind wegen des fehlenden
Track-records eher zurickhaltend,
wenn s um neue Fonds oder sogar
neue Sektoren gehr

Mutige und weitsichtige Finanzin-
vestoren wagen jetzt allerdings den
schritt in den Nachhaltigkeitssektor,
Ein putes Beispiel sind CalPERS und
CalSTRS, Kaliforniens grésste Pensi-
onskassen und die weltwent grossten
Investoren in Ristkokapital, Sie haben
vor wenigen Monaten Investitionen
in Cleantech-Risikokapital diber ins-
gesamt 1,5 Milliarden Dollar ange-
kiindigt. Und die grissie Pensions-
kasse Kanadas, Caisse de Dépdts et

du Placement CDP, ist schon seit vi-
nigen Jahren direkt und iber Fonds
in den Bereich investien.,

Was verspricht die Zukunfit?
Aus technologischer Sicht sehen wir
fiir die Zukunft eine Konvergens ver-
schiedener Technologien. Die Gren-
zen zwischen Nano-, Bio- und Ener-
gietechnologie werden langsam ver-
wischt. Die Brennstoffzelle der ame-
rikanischen  PowerZyme, welche
Elekurizitit auf der Basis von Enzy-
men herstellt, 1st ein gutes Beispicl
hierflir.

In fnanzieller Hinsicht ereben
wir seit 2001 eine Belebung des
M&A-Marktes mit mehr Deals und
héherem Volumen (sieche Grafik},
Auch Borsenginge kommen beid-
seits des Atamiks wieder vermehn
vor, was fiir eine Weiterfihrung der
ersten Erfolge spricht.

Die European Energy Venture Fair
ist eine Begegnungsplatform von
und fiir Investoren aus ganz Euro-
pa mit Fokus auf den Energie-Sek-
tor. Die niichste Konferen: findet
vom 27.-28. September 2004 im
Swiss Re Centre for Global Dialog
in Rilschlikon/Ziirich statt,

www, EuropeanEnergyFair.com




