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Gutes Klima fiir Nachhaltigkeitsanlagen

Gesundheit, Energie und Wasser als Topthemen - Verwaltete Volumen steigen rasch - Kein Renditenachteil

Von Thomas Hengartner

Vorbei sind die Zeiten, als Geldanlagen
nach dem Nachhaltigkeitsprinzip (Sustai-
nability) in puritanischer Manier in tko-
nomisch oft fragwiirdige Okologieprojekte
und -unternehmen gesteckt wurden. Bran-
chenstandard ist heute, auf Unternehmen
zu setzen, die finanziell solid und gleichzei-
tig moglichst umweltschonend und sozial
fair sind. Damit das nicht Schlagwort
bleibt, setzen spezialisierte Finanzhduser
die Nachhaltigkeitskriterien so fest, dass
sie finanziell messbar werden und des-
halb fiir den kiinftigen Unternehmens-
erfolg relevant sind.

Korrektes und riicksichtsvolles unter-
nehmerisches Verhalten kann Kosten spa-
ren - etwa im Energiebereich — und durch
Ausstrahlung von Fortschrittlichkeit den
Marken- und den Barsenwert stéirken. Dass
eine Aktienauslese, die auf mehr als der
fiblichen Finanzanalyse beruht, auch ein
Mehr an Rendite erbringen kann, belegt
die Kursentwicklung von Sustainable Per-
formance Group ($PG). Im laufenden Jahr
haben sich die Papiere besser als der Welt-
aktienindex entwickelt (vgl. Kursgrafik).

Profilierte Ergénzungsanlage

Die von der Ziircher Sam Sustainable
Asset Management gefiihrte Beteiligungs-
gesellschaft investiert das Vermdgen von
rund 200 Mio. Fr. nach Bewertung einer
Vielzahl erginzender Kriterien in zumeist
kleinere und mittelgrosse Unternehmen,
die ihren Schwerpunkt in den Sektoren
Gesundheit, Wasser, Energie und Ressour-
ceneffizienz haben. «Mit diesem klaren
Themenansatz positionieren wir uns als
ideale Frgdnzungsanlagey, sagt der Pro-
duktverantwortliche Daniel Muntwyler.

Im breit diversifizierten Portfolio fin-
den sich «Oko-Aktien» wie Vestas Wind
Systems, Solarworld und Whole Foods
Market, aber auch die Valoren von be-
sonders fortschrittlich agierenden Gross-

Windkeaft und ressourcenschonende Antriebstechnik - etwa in Fahrzeugen mit Hybrid-

antrieben - sind typische El

konzernen wie Toyota (Fahrzeuge mit
Hybridantrieb} und Johnson & Johnson.
Mit Geberit und Phonak sind zudem
Papiere mittelgrosser Schweizer Unterneh-
men mit Fokus auf den Aspekten Lebens-
qualitit und Gesundheit vertreten,
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SPG verfolgt konsequent das Ziel, durch
Kurspflege (Market Making) den Preis der
Aktien nicht wesentlich vom inneren Wert
abweichen zu lassen. Ein Uberangebot von
Aktien wird vom Markt genommen — wie
gerade im Oktober durch den Riickkauf
von 15% der Titel belegt - und grossteils
durch Herabsetzung des Kapitals vernich-
tet. «Der Riickkauf steht im Zusammen-
hang mit dem Ausstieg der Bundespensi-
onskasse Publica, die den Anlagebedarf im
Nachhaltigkeitsbereich neu organisiert
hats, erlautert Muntwyler.

Die von vielen Beteiligungsgesellschaf-
ten gemiedene Schrumpfung - die mit
verringerten Kommissionseinnahmen fiir
den Vermdgensverwalter verbunden ist —
wird von Sam Sustainable Asset Ma-
nagement in Kauf genommen, weil sie
dank  Vermégensverwaltungsmandaten
fiir schweizerische und auslindische Kun-
den ein insgesamt stark expandierendes
Geschiftsvolumen erlebt.

Weltweit zeigen Geldanlagen nach den
Prinzipien der Nachhaltigkeit ein Wachs-
tum, das fiber demjenigen des Gesamt-
markts liegt. Der Branchenverband
Eurosif schitzt das Volumen nach seiner
sehr weit gefassten Definition (SRI, So-
cially Responsible Investments) allein in
Europa auf 1000 Mrd. €, was 10 bis 15%
aller verwalteten Vermdgen entspricht. In
der Schweiz gaben die zwanzig fithrenden
Vermégensverwalter, wie in der Grafik
dargestellt, zur Jahresmitte ein Volumen
von 12,4 Mrd. Fr. an - 17% iiber dem zu
Jahresbeginn notierten Wert.

Bereits iiber 12 Mrd. Fr.
Nachhaltigkeitsanlagen in der Schwelz
In Mia,Fr.
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