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Anlagethema: Wasser

Das starke Wirtschaftswachstum und die zunehmende Verstédterung stellen Chinas Infra-
struktur vor grosse Herausforderungen. In den letzten 20 Jahren hat sich der chinesische
Abwasserausstoss verdoppelt. Die Nachfrage nach Frischwasser steigt exponentiell an.
Doch vielerorts ist die Kanalisation und Wasseraufbereitung veraltert. Uber 15 Prozent des
stadtischen Wasserverbrauchs versickert aufgrund von Lecks in der Kanalisation. Selbst
Metropolen wie Shanghai mangelt es nach wie vor an einer effizienten Wasserversorgung
und -entsorgung. Die chinesische Regierung ist gezwungen, in den néchsten Jahren mas-
siv in Infrastrukturmassnahmen zu investieren, um die Lebensqualitat in den Stadten auf-
zuwerten und die Umweltverschmutzung einzuddmmen. SPG investiert in Unternehmen,
die fur diese Probleme effiziente und innovative Lésungen anbieten. Oftmals werden die
Technologien dazu in klein- und mittelgrossen Unternehmen entwickelt. Mit einem

Portfolioanteil von 87% ist SPG uberwiegend in Unternehmen dieser Grosse investiert.

Hyflux

Das in Singapur kotierte Unternehmen Hyflux profitiert stark vom steigenden Auftragsvo-
lumen in China. Hyflux gehdért zu den fuhrenden asiatischen Anbietern von Wasseraufbe-
reitungsanlagen. Das Produktportfolio umfasst den Bau ganzer Klaranlagen fir Gemein-
den und industrielle Anwendungen genauso wie die Herstellung kleiner Filtermaschinen
fur den Hausgebrauch. Diese Anlagen filtern mittels modernster Membrantechnologie
Fremdstoffe aus dem Wasser. In der chinesischen Stadt Tianjin baut Hyflux momentan fur
CHF 124 Millionen eine Abwasserentsalzungsanlage. Diese Anlage wird ab Ende 2007
tagtéaglich 100'000m3 Wasser aufbereiten. Daneben produziert Hyflux Reverse Osmose-
Maschinen, die aus Meerwasser Trinkwasser gewinnen. Diese Anlagen kommen unter an-
derem auf kinstlichen Inseln vor der Kiiste Dubais zum Einsatz. Dies tragt zur geografi-
schen Diversifikation des Unternehmens bei, China bleibt dessen ungeachtet der wichtigs-
te Markt. Die Chancen stehen gut, dass Hyflux den Marktanteil in China, dem grossten

Wachstumsmarkt, weiter ausbauen wird.
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Anlagethemen

25.5% Wasser

21.9% Energie

Wahrungen

<N

M 34.9% USD
21.0% EUR
M 14.5% CHF
8.0% JPY
B 6.4% DKK
B 5.7% CAD
B 4.7% AUD
2.0% SGD
1.8% SEK
1.0% GBP

Die zehn grossten Positionen

W 28.1% Ressourceneffizienz

M 24.5% Healthy Living

Phonak 3.9%
SunOpta 3.5%
Novozymes 3.5%
Geberit 3.5%
Brambles Industries 3.2%
Jacobs Engineering Group 2.8%
SEZ 2.7%
Centrotec Sustainable 2.4%
Veolia Environnement 2.4%
Georg Fischer 2.3%
Wertentwicklung
seit Jahresbeginn 1 Monat  in CHF
Aktienkurs 17.0% 1.2% 413.00
Innerer Wert 15.2% 0.1% 421.70
Pramie/Discount -2.1%
Marktkapitalisierung (in CHF)
CHF 253'995'000.-
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