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Anlagethema: Wasser

Portfoliounternehmen: Kurita Water Industries

Kurita Water Industries (Kurita) ist ein japanisches Unternehmen, das Systeme zur techni-
schen Wasseraufbereitung herstellt, verkauft und instand hélt. Das Produktangebot von
Kurita umfasst Systeme zur Wasserklarung in industriellen Anwendungen sowie zur Kla-
rung und Aufbereitung von Abwasser (70% des Umsatzes). Das Unternehmen stellt zu-
dem Chemikalien zur Wasserklarung her und vermarktet diese (30% des Umsatzes). Der
Aktienkurs von Kurita hat sich aufgrund des 300-prozentigen Anstiegs der Abschlussdivi-
dende insgesamt und im Vergleich zu den japanischen Markten, dem japanischen Ausris-
tungssektor und dem MSCI World im 2007 hervorragend entwickelt. Der Umsatz stieg
2006 (Berichtszeitraum bis Méarz 2007) um Uber 13%, was zu einem 40-prozentigen An-
stieg des Betriebsergebnisses fiihrte. Aufgrund der Investitionen der Hersteller von elekt-
ronischen Aufbereitungssystemen fur ultrareines Wasser ist das Geschaft der Wasserauf-
bereitungssysteme von Kurita deutlich starker gestiegen als das der kleineren Geschafte
fur chemische Wasseraufbereitung. Nach Aussage des Unternehmens sind neben dem e-
lektronischen Sektor Stahl, Olraffinerie und Petrochemikalien robuste Endmaérkte fir den
Absatz seiner Produkte.

Portfoliounternehmen: Jacobs Engineering Group

Jacobs Engineering Group (Jacobs), ein traditionsreiches amerikanisches Ingenieurunter-
nehmen, besticht durch ein stark kundenorientiertes Wachstumsmodell. Diese Philosophie
hat fur Jacobs in den letzten Monaten trotz dem eher schwachen amerikanischen Bausek-
tor erneut zu Rekordergebnissen gefiihrt. Im vergangenen Quartal stiegen die Einnahmen
im Vorjahresvergleich um 14%, der Gewinn gar um tber 50%, was sich in einer erfreuli-
chen Kursentwicklung an der Bdrse widerspiegelte. Neben solidem organischem Wachs-
tum gab Jacobs im ersten Quartal des Betriebsjahres die Akquisition des Ingenieurunter-
nehmens Edwards&Kelcey bekannt, das mit rund hundert Experten und einem geschatz-
ten Umsatz von rund USD 170 Millionen insbesondere auf den Transport- und Umweltsek-
tor, sowie Kommunikation und Raumentwicklung spezialisiert ist. Jacobs’ volle Auftrags-
biicher, der boomende Energiesektor und die ausgezeichnete Positionierung in Bezug auf
das britische Programm zur Sanierung nuklearer Altlasten lassen auch fir die kommenden
Monate einen &usserst positiven Geschaftsgang erwarten.
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Anlagethemen

Wahrungen

W 24.0% Healthy Living

25.6% Wasser

M 25.9% Ressourceneffizienz

24.5% Energie

W 32.2% USD
27.2% EUR
W 11.8% CHF
7.2% DKK
| 5.6% CAD
W 5.0% JPY
M 3.8% HKD
2.2% AUD
2.1% GBP
1.6% SGD
1.5% BRL

Die zehn grossten Positionen

Vestas Wind Systems 4.5%
Q-Cells 4.0%
Chaoda 3.8%
Georg Fischer 3.4%
Geberit 3.4%
SunOpta 3.4%
Phonak 3.1%
Thermo Fisher Scientific 2.9%
Centrotec Sustainable 2.9%
Layne Christensen 2.9%
Wertentwicklung

seit Jahresbeginn 1 Monat  in CHF
Aktienkurs 19.6%  3.8% 452.00
Innerer Wert 21.3% 4.9% 461.40
Pramie/Discount -2.1%
Marktkapitalisierung (in CHF)
CHF 27779807000.-
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