s5am

03/2009

sam

creating sustainable value

Mit nachhaltigen Anlagen
aus der Finanz- und Wirtschaftskrise

Die derzeitige Krise an den Finanzmarkten tragt historische Zige. Niemand kann mit Sicherheit sagen,
wann sich die Aktienmarkte erholen werden. Was Investoren jedoch bereits heute tun kénnen, ist ihre
Anlagestrategie auf deren Zukunftstauglichkeit zu Uberprifen. Die Integration von 6konomischen Kri-
terien wie gute Corporate Governance sowie ¢kologischen und sozialen Faktoren in die traditionelle
Finanzanalyse ist fir SAM der erfolgversprechendste Ansatz, um sich als Investor flr einen erneuten

Aufschwung vorzubereiten.

Diese Ansicht basiert auf SAMs Erfahrung mit nachhaltigen Anlagen seit 1995 und kann in drei Punk-

ten umrissen werden:

Die derzeitige Krise hat gezeigt, dass ein Man-
gel an guter Corporate Governance zu fatalen
Fehlentscheidungen fiuhrt, die grosse Unter-
nehmenswerte vernichtet und das Vertrauen
der Anleger untergrébt. Die Integration von
Corporate-Governance-Faktoren in die tradi-
tionelle Finanzanalyse ist ein systematischer
Ansatz fUr Investoren mit solchen Risiken um-
zugehen, indem sie nicht nachhaltige Unter-
nehmen meiden.

Im Dezember dieses Jahres findet in Kopenha-
gen die Uno-Klimakonferenz statt, um ein
Nachfolgeabkommen fiir das Kyoto-Protokoll
zu verabschieden. Die Erfolgsaussichten stehen
gut, da sich die USA unter der Administration
Obama klimapolitisch neu orientiert haben.

Die Ungewissheit an den Finanzmarkten konnte
andauern. Eines bleibt jedoch sicher:

Fur Anleger bedeutet Sustainability
Investing, solche Entwicklungen systematisch zu
bertcksichtigen, um von Chancen solcher Trends
zu profitieren und die damit verbundenen Risiken
besser zu managen. Investoren verfolgen damit das
Ziel, langfristig ihr Risiko-/Rendite-Profil zu optimie-
ren.
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